SOCIETES LOCALES D'EPARGNE AFFILIEES A LA CAISSE D' EPARGNE ET DE PREVOYANCE ILE-
DE-FRANCE
Sociétés coopératives a capital variable régies mohment par les articles L.512-92 et L.512-93 du Ced
monétaire et financier ainsi que par la loi du 10eptembre 1947 portant statut de la coopération
Emissions de 35 000 000 parts sociales d'une vateminale unitaire de 20 Euros des Sociétés Lockigsargne
Affiliées a la Caisse d’'Epargne et de Prévoyanealé-France
pour un montant maximum d’émission de 700 000 000 €
Siege social : 19, rue du Louvre — 75001 Paris

PROSPECTUS ETABLI POUR L'OFFRE AU PUBLIC DE PARTS SOCIALES DES BANQUES
MUTUALISTES OU COOPERATIVES

(En application de l'article 212-38-1 du reglemgénéral de I'Autorité des Marchés Financiers)

Ce prospectus se compose du présent documentiamsies documents incorporés par référence, arsavoi

- le rapport annuel de la CEP lle-de-France sxeleice 2016 déposé aupres de I'Autorité des marfue@nciers le 30
juin 2017 et mis en ligne sur le site internetal€EP lle-de-France (www.caisse-epargne.fr),

- le rapport annuel de la CEP lle-de-France sueleice 2017 déposé auprés de I'Autorité des marfimgnciers le 27
juin 2018 et mis en ligne sur le site internetal€EP lle-de-France (www.caisse-epargne.fr),

- le document de référence de BPCE sur I'exercide’ 2éposé auprés de I'Autorité des marchés fieanteé 28 mars
2018 sous le n° D.18-0197 ainsi que son actuadisatéposée le 31 mai 2018 sous le numéro D.18-8097-
La Caisse d'Epargne et de prévoyance lle-de-Franaecommande a l'investisseur de consulter attentiveent le

chapitre 5.5 du Prospectus relatif aux facteurs deasque.

Visa de 'Autorité des marchés financiers

En application des articles L 412-1 et L 621-8 chd€ monétaire et financier et de son réglementrgénétammen
de ses articles 211-1 a 216-1, I'Autorité des n&gdmanciers a apposévesa n° 18-282 en date du 4 juillet 204
le présent prospectus. Ce prospectus a été étmblaCaisse d’Epargne et de Prévoyance lle-decErahengage |a
responsabilité de ses signataires. Le visa, corfforemt aux dispositions de l'article L 621-8-1 dud€monétaire et
financier, a été attribué aprés que I'Autorité dhearchés financiers a vérifié "si le document esinmlet ef
compréhensible, et si les informations qu'il camttisont cohérentes”. Il n'implique ni approbatian lsbpportunité de
I'opération, ni authentification des éléments caabpds et financiers présentés.

—

Des exemplaires de ce prospectus et de la fictmitpee associée sont disponibles sans frais ae siggjal de la CEP
lle-de-France (19, rue du Louvre — 75001 Pariguesiege administratif (26/28, rue Neuve Tolbiat5013 Paris). Le
présent prospectus est également disponible sitelenternet de 'AMF (www.amf-france.org) et darsite internet de
la CEP lle-de-France (www.caisse-epargne.fr)
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| — Résumé

Ce résumé doit étre lu comme une introduction asgactus. Toute décision d'investir dans les partgles qui font

l'objet du Prospectus doit étre fondée sur un eramehaustif du Prospectus. Lorsqu'une action colcer

linformation contenue dans le Prospectus est té&gemevant un tribunal, l'investisseur plaignantutpeelon la

législation nationale des Etats membres de la Camanté européenne ou parties a I'accord sur I'Espeamsomique

européen, avoir a supporter les frais de traductioprospectus avant le début de la procédureigidicLes personnes
qui ont présenté le résumé, y compris le cas étlsdamaduction et en ont demandé la notificatiorsens de I'article
212-41 du Reglement général de I'AMF, n'engagemtriesponsabilité civile que si le contenu du réSest trompeur,

inexact ou contradictoire par rapport aux autretigsadu Prospectus.

1.1 Informations générales concernant la Caisse gdtgne et de Prévoyance lle-de-France

1.1.1 Description du Groupe BPCE et de la plackétiblissement au sein du Groupe

Le groupe a caractére coopératif, dénommé GrougeEBPRésulte de la constitution du nouvel organdreémnique,
BPCE, commun aux réseaux Caisse d’Epargne et deyuéce et Banques Populaires.

Le Groupe BPCE comprend un ensemble diversifiéligées contribuant au fonctionnement des Cais$€patgne et
au développement de leurs activités. Une Fédératiationale des Caisses d’Epargne a été constitalem des

modalités prévues par la Loi du ler juillet 190latige au contrat d’association. Les missions d&ddération sont
précisées a l'article L. 512-99 du Code monétaifenancier.

Caisses d’Epargne

Les Caisses d’Epargne sont agréées en qualitérdpiés coopératives de droit commun dont le capiiabiétenu par
des sociétés locales d'épargne. Les Caisses d'E@agnt des sociétés anonymes, établissementsidié de plein
exercice. Elles disposent d'un capital composéattssociales détenues par les Sociétés Localgadjie (SLE).

Sociétés locales d’épargne

Au niveau local, les sociétés locales d'épargnettscoopératif dont le capital variable, compdeéparts sociales, est
détenu par les coopérateurs (sociétaires) ontqujet, dans le cadre des orientations généralés Gaisse d’Epargne
a laquelle elles sont affiliées, d’animer le samigit. Elles ne peuvent pas effectuer des opématerbanque.

BPCE, organe central

Organe central au sens de la loi bancaire et étalnlient de crédit agréé comme banque, BPCE edtteéassous

forme de SA a directoire et conseil de surveilladost le capital est détenu, au 31 décembre 20h@ugeur de 50 %
par les Caisses d’Epargne et de 50 % par les BarRpjgulaires.

BPCE est notamment chargée d’assurer la reprémentis affiliés auprés des autorités de tutebedéfinir la gamme

des produits et des services commercialisés, diisgrla garantie des déposants, d’agréer lesedinis et de veiller au
bon fonctionnement des établissements du Groupe.

En qualité de holding, BPCE exerce les activitéséde de Groupe. Elle détient et gére les particpa dans les
filiales. Elle détermine aussi la stratégie etdétigue de développement du Groupe.

Paralléelement, dans le domaine des activités fidaes, BPCE a notamment pour missions d’assureenralisation

des excédents de ressources des Caisses d’Epammeéaliser toutes opérations financiéres utilesiéveloppement
et au refinancement du Groupe. Elle offre par amifledes services a caractére bancaire aux entit€salipe.
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Organigramme simplifié du Groupe BPCE au 31 décen2irl 7
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1.1.2 Présentation de la Caisse d’Epargne et defagce lle-de-France

La CEP lle-de-France dont le siége social est gurd® du Louvre-75001 Paris, est une société anenyranque
coopérative a directoire et conseil de surveillasd@ommé Conseil d’'Orientation et de Surveillar@®$§). Elle a pour
objet toutes opérations de banque, de serviceseadifissement et d'intermédiation en assurancetaffes avec ses

sociétaires et avec les tiers.

Au 31 décembre 2017, le capital social est fixé sdmme de 1 476 294 680%€. |l est divisé en 7378U4parts sociales
de 20 euros entiérement libérées.

» Montant du capital de la Caisse d’Epargne et de Pxbyance lle-de-France

A titre indicatif le capital de la Caisse d’Epargeiede Prévoyance lle-de-France au cours desdserisers exercices
s'est élevé a :

31/12/2015:1 476 294 680 €
31/12/2016 : 1 476 294 680 €
31/12/2017 : 1 476 294 680 €

Le montant net des émissions de parts socialeSidesaffiliées a la Caisse d’Epargne et de Prévoydlecde-France
au cours de I'exercice 2017 s'éléve a 277 169 600 €

Au 31 décembre 2017, la CEP lle-de-France estédirgar un Directoire composé de cing membres : Mon®idier
PATAULT, Président du Directoire, Monsieur Pasc&lABOT, membre du Directoire en charge du péle Bande
Développement Régional, organisation et informegjgVonsieur Alain DAVID, membre du Directoire elmacge du
pble Finances et Services Bancaires, Monsieur Brsudg LAPORTALIERE, membre du Directoire en chadgepdle
Ressources et Monsieur Gilles LEBRUN, membre de®aire en charge du pble Banque de Détail, nonpaéde
COS et dont les mandats viennent a expirationregueéme anniversaire de la nomination du Directoire

! ce montant correspond aux souscriptions diminuéssachats
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Au 31 décembre 2017, le COS est composé de dixmeufibres. Quinze sont nommés parmi les SLE, unidasm
collectivités territoriales et établissements pesblie coopération intercommunale a fiscalité pr¢gpReCl) sociétaires,
un parmi les salariés sociétaires. Le COS compremdutre, deux représentants de I'ensemble dasésal

Assistent également aux réunions du COS avec vmisudtative, un délégué nommé par BPCE, un repta@sedu
Comité d’entreprise ainsi que deux censeurs stetata

Ses Commissaires aux comptes titulaires sont leneaMazars (Tour Exaltis-61, rue Henri Regnau®2075 La
Défense) et le cabinet Pricewaterhousecooperst A8l rue de Villiers — 92208 Neuilly-sur-Seinend les mandats
expirent a l'issue de I’Assemblée Générale appélgttuer sur les comptes de I'exercice clos adé8gmbre 2020.
Au 31 décembre 2017, I'effectif moyen du persorarehctivité s'établit a 4.800 salariés.

1.2 Facteurs de risques de la CEP

Ces principaux facteurs de risques sont disponitiées le rapport annuel 2017 de la CEP lle-de-krgGbapitre 2.7

« gestion des risques ») incorporé par référenggéaent document et mis en ligne sur le sitenetede la CEP lle-de-
France Wwww.caisse-epargne)fr

1.3 Chiffres clés de la CEP (au 31 décembre 2017)
(total de bilan, capitaux propres, PNB, RBE, RNPR#p de solvabilit§) - IFRS

Ces chiffres sont issus du rapport annuel 2017adedisse d’Epargne et de Prévoyance lle-de-Fraroceporé par
référence (chapitre 3 « Etats financiers »).

Agrégat en K€ 2017 2016 Variation (en%)
Total de bilan 60 853 764 58 271 671 4,43%
Capitaux propres 5036920 4607 834 9,31%
Produit Net Bancaire 1108945 1066671 3,96%
Résultat Brut d'Exploitation 361 455 320 895 12,64%
Résultat Net (part du Groupe) 201506 175412 14,88%
Ratio de Solvabilité 20,27% 17,61% 2,66 points de pourcentage
X tel qu'issu des regles prudentielles de Bale 318232017 (données IFRS sur base consolidée)
Fonds propres « Common Equity Tier Onem» M euroy
31/12/2016 30/06/2017 31/12/2017
3134 3 400 3624

La Caisse d’Epargne et de Prévoyance lle-de-Frasmmme tout établissement de crédit, dispose dateme de
contrble interne lui permettant de maitriser legues liés & son activité : risques de crédit ehaiehé, risques de taux
et de liquidité, risques d'intermédiation et opératels. En outre, il existe une filiére risquessain du groupe BPCE,
dont fait partie la Caisse d’Epargne et de Prévogdie-de-France.

1.4 Informations sur les Sociétés Locales d’Epargi8iE)

Les SLE sont des sociétés coopératives a capit@bla. Leur capital est constitué de parts sosialeine valeur
nominale de 20 euros. Le capital effectivement sausarie entre un capital minimum qui corresp@nth quote-part
de la SLE dans le capital de la CEP constatéecibtare de I'exercice de la SLE par I'AG et un ¢apmaximum,
appelé capital autorisé qui correspond a 500 % aiutamt du capital minimum.

Leurs sieges sociaux sont & I'adresse du siegelsteia CEP lle-de-France (19, rue du Louvre -019aris).

Les SLE ont pour objet de détenir les parts detabge la CEP, de contribuer a I'élaboration désntaitions générales
de la CEP a laquelle elles sont affiliées, de feeorla détention la plus large possible du capltalcette CEP en
animant le sociétariat.

Les SLE, affiliées a la CEP lle-de-France, sont iathtnées par un Conseil d’Administration. Etanpdérvues de
moyens humains et matériels, elles ont confié ksion d’'assurer leur gestion et leur animation GE#® lle-de-France
qui fournit notamment les prestations de commesztibn des parts sociales émises par les SLEgsdtion technique
des parts sociales souscrites par les sociétaires.

La CEP exerce un controle sur les SLE par l'intefimiée du délégué et de son Directoire. Il n'exisés de contrble
interne au sein des SLE.

Page 5 sur 28



Il n’existe aucun mécanisme de solidarité entreSleis.

En cas de défaillance d'une SLE, sa liquidité etsslvabilité sont garanties par la CEP, laquelleéfiéie de la
couverture du mécanisme de solidarité interne awu@ BPCENéanmoins I'attention des souscripteurs est attirée
sur le fait que le remboursement intégral du capithreste sujet au risque de défaut de la CERt au risque de
mise en ceuvre de mesures de résolution (situatiandnciére compromise) au sein du Groupe BPCE.

En effet, les parts sociales de la CEP, détenuelep&LE, sont des parts de capital social eird#ruments de fonds
propres de base ayant vocation a supporter legespemcourues par la CEP en cas d'épuisement des/egs
constitutives des capitaux propres, de la liquadatie la CEP ou en cas de mise a contribution sleaggitaux propres
au titre de l'application du mécanisme de solidadti la lie financierement aux établissementdiédfiau Groupe
BPCE.

Par ailleurs, les parts sociales ne sont pas figdu mécanisme de garantie des investisseuxs) a@rérticle L. 322-1
du Code monétaire et financier, ainsi qu’au mécaaige garantie des déposants, prévu a l'articl&lR-4 du méme
code.

Les SLE affiliées a la CEP ne peuvent conclureé@ajons bancaires et financiéres qu'avec cett@atera l'exclusion
de tout autre établissement. Les flux de trésod@®SLE sont centralisés sur un compte de dép@riodans les livres
de la CEP au nom des SLE.

Leur exercice social commence le ler juin et smitex le 31 mai.

1.5 Eléments clés de I'offre

1.5.1 Raisons de I'offre et utilisation du produit

L'offre au public de parts sociales émises paBlek affiliées a la CEP s'inscrit dans une volorédadgir le sociétariat
a un plus grand nombre de clients, de rajeuniot@sariat et de le diversifier. Cette démarchetrilone, par ailleurs, a
assurer la pérennité du capital social des SL& fetitiori, de la CEP.

1.5.2 Modalités de I'opération

Le présent Prospectus permet 'offre au public despsociales des Sociétés Locales d’Epargneéaffila la Caisse
d’Epargne et de Prévoyance lle-de-France (« I'Offeepublic ») sur une période d’'un an a comptetaddate du
présent Prospectus.

Les émissions prévues sont d'un montant brut maxirde 700 000 000 € représentant 35 000 000 pasiales (le «
Plafond d’émission pour I'Offre au public ») sureupériode de souscription s'étendant du 4 juilE & date de visp
au 4 juillet 2019. Les parts sociales ne sont pages. Elles ont une valeur nominale de 20 €. liguidité est
subordonnée a I'existence d'une demande.

Plafond de détention
Le montant minimum est celui correspondant au geisouscription d’'une part sociale.

Le nombre maximum de parts sociales pouvant étendéest fixé & 2500 parts sociales pour un so@épersonne
physique sauf pour les personnes dépassant ceglat@nt le ¥ novembre 2015.

Le montant maximum de parts sociales détenu pacdsctivités territoriales et EPEA fiscalité propre ne doit pas
dépasser 20% de la totalité des parts sociales@sanple capital social de la SLE.

Droits attachés

La détention de parts sociales ouvre droit a gpercaux organes délibérants de la SLE et donni dran intérét

annuel dont le taux est fixé par TAGO de la CERssgu’il puisse dépasser la moyenne, sur les toiges civiles
précédant la date de I'assemblée générale, duntayen des émissions obligataires du secteur pfivE), majorée

de deux points, tel que défini a l'article 14 dddadu 10 septembre 1947 portant statut de la émdjon. Seules les
parts détenues a la date de cléture de I'exereida 8LE donnent lieu au paiement effectif de €rét.

A titre indicatif, et sans préjuger du futur, letad’intérét hors fiscalité et prélevements sociapyplicables au cadre
d'investissement (cf. paragraphe 1.5.5 régime [fidea parts sociales) versé aux parts socialesO&8 Pau titre de

I'exercice de 2017) était de 1,50 % brut ; En 200&tait de 1,75 % brut ; En 2016, il était de5L% brut ;

2 Etablissement public de coopération intercommunale
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Les sociétaires peuvent demander le rachat de pauts. Cette demande doit étre formulée avanaia de cl6ture de
I'exercice, le remboursement intervenant au plud, tsauf exceptions prévues aux statuts, a la diateremier jour
ouvré du nouvel exercice, sous réserve du respecapital minimum et de I'autorisation du Conseéfdmministration
de la SLE.

Par ailleurs, en vertu des dispositions de I'ati82 du réglement européen 241/2014, les remboergsnde parts
sociales de la SLE sont soumis a I'autorisatiorlaiiie de la Banque Centrale Européenne (« BCEs>)ais que leur
montant dépasse a tout moment le montant des guiitaes brutes de parts sociales. Comme le permeat@&me article
32, les Caisses d’Epargne ont sollicité auprésad®@QE 'autorisation de pouvoir, si nécessaireuigdle montant de
leurs instruments de fonds propres de base dearaélg(par remboursement de parts sociales), lddimite de 2% de
leurs fonds propres de base de catégorie 1. Qgtteésation est délivrée pour une période de 1 emndpter du mois de
juillet de chaque année. A la date du présent eestte autorisation n'a pas encore été délivrée.

Si ces conditions sont remplies, les parts soc&des remboursées a leur valeur nominale.

Les parts sociales des SLE ne donnent pas desdrditictif net en cas de liquidation de la Sleepartage de I'actif net
subsistant aprés remboursement du nominal desgsrt®volu par décision de I'AG a d'autres codpé&s ou unions
de coopératives ou a des ceuvres d'intérét génémbdessionnel.

Responsabilité des sociétaires

Les sociétaires ne sont responsables qu'a conceridun montant nominal des parts sociales qu'ilsquEnt, sans
solidarité. Conformément a l'article L231-6 du Cadie commerce relatif aux sociétés a capital vagiael sociétaire
qui cesse de faire partie de la SLE reste tenudgrens ans, envers les sociétaires et enversdes tle toutes les
obligations existant au moment de son retrait.

Cette responsabilité doit étre appréciée en tecamipte de l'activité des SLE et de leur appartemancréseau des
Caisses d’Epargne.

Restriction a la libre négociabilité des valeurs

- Les parts sociales peuvent faire I'objet de oessentre sociétaires et de rachats par les SLEcéssions de parts
sont soumises a agrément du Conseil d'Administratela SLE, le délégué de la CEP pouvant s’opp$agrément
de la cession de parts. Le futur sociétaire doiipler les conditions fixées par la loi.

- Le rachat de ses parts par la SLE emporte anomlees parts, réduction du capital de la SLE eth@irsement des
parts a leur valeur nominale a la date du prenoer puvré du nouvel exercice, ou, dans le cadra dachat

dérogatoire, dans un délai maximum de trois maier@apter de la demande en cas de décés du socigtaismnne

physique, de licenciement, de départ a la retmiten préretraite, d'invalidité, de divorce, deresdement judiciaire du
sociétaire, de déménagement du sociétaire horegdont territorial de la CEP d’affiliation, de tedert & I'étranger du
domicile du sociétaire, du rattachement de celdi-ain autre foyer fiscal et de tout événement eiaemel revétant

une gravité telle gu'elle contraigne le sociétaréquider tout ou partie de ses parts, ou, s'agisd'un sociétaire,
personne morale, en cas de redressement judidigui@ation, dissolution et tout événement excamtel revétant une
gravité telle qu'elle contraigne le sociétaireqailiier tout ou partie de ses parts.

Le remboursement des parts souscrites dans le chaniePEA par un sociétaire, est effectué danscteslitions
spécifiques prévues par la réglementation applkcalol PEA. Le remboursement des parts socialestwdfetans le
cadre d’'un rachat dérogatoire entraine la pertenté@sts.

Les rachats de parts sociales sont subordonnésespeat du capital minimum et a l'autorisation dungsl
d’Administration de la SLE.

Par ailleurs, en vertu des dispositions de I'ati82 du réglement européen 241/2014, les remboergsnde parts
sociales de la SLE sont soumis & l'autorisatioralptfie de la BCE dés lors que leur montant dépasset moment le
montant des souscriptions brutes de parts soci@@nme le permet ce méme article 32, les Caisdggadjne ont
sollicité auprés de la BCE l'autorisation de pouyasi nécessaire, réduire le montant de leursunsnts de fonds
propres de base de catégorie 1 (par rembourseregmarts sociales), dans la limite de 2% de leund<qropres de
base de catégorie 1. Cette autorisation est délipotir une période de 1 an a compter du mois dletjde chaque
année. A la date du présent visa, cette autorisatipas encore été délivrée.

- Le remboursement emporte perte de la qualitodétire.
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Frais

Dans le cas d'une détention sur un compte dédiépdets sociales ne sont soumises a aucuns frasde commission
de souscription, pas de frais de rachat, ni dagids garde.

1.5.3 Conditions auxquelles |'offre est soumise

Peuvent étre sociétaires d'une SLE les personnesqoles ou morales ayant effectué avec la CEP esepérations
prévues aux articles L311-1, L311-2, L511-1, L514t2511-3 du Code monétaire et financier, lesr&dale la CEP,
les collectivités territoriales et, dans les caodis définies par l'article 3bis de la loi n°47-57du 10 septembre 1947
portant statut de la coopération, les autres paesphysiques ou morales mentionnées a cet article.

Le montant total brut maximum du produit des émissidans le cadre du présent prospectus est estiit@ 000 000
€ (35 000 000 parts a 20 €). Ce montant du prdmtuitde I'émission concerne les SLE.

Les charges relatives a l'opération seraient de @@ € environ, représentant uniqguement les frégaux et
administratifs. L'opération ne donne pas lieu @raunération d'intermédiaires financiers.
Les souscriptions sont constatées par un bulletisogdiscription.

Le souscripteur devient sociétaire a compter deagpément par le Conseil d'Administration. L'agréiest réputé
acquis a défaut de refus natifié dans le délai diags le bulletin de souscription.

Aucune souscription ne peut étre recue par le theasidu Conseil d’Administration, ou son délégatasi elle a pour
effet de porter le capital souscrit & un montapésieur au capital autorisé.

1.5.4 Facteurs de risques

Conditions de liquidité

Les parts sociales des SLE ne sont pas cotées. &dleappent ainsi aux aléas de la bourse, maididgudité est
subordonnée a l'existence d'une demande.

Les rachats de parts sociales étant subordonnéespect du capital minimum et a l'autorisation dongkil
d’Administration de la SLEaucune assurance ne peut étre donnée quant a ladidité des parts sociales, celle-ci
pouvant ainsi étre faible ou nulle

Par ailleurs, en vertu des dispositions de I'ati82 du réglement européen 241/2014, les remboergsnde parts
sociales de la SLE sont soumis a l'autorisatioralptiie de la BCE dés lors que leur montant dépasset moment le
montant des souscriptions brutes de parts soci@esme le permet ce méme article 32, les Caisdggadjne ont
sollicité auprés de la BCE l'autorisation de pouysi nécessaire, réduire le montant de leursunmgnts de fonds
propres de base de catégorie 1 (par rembourseregparts sociales), dans la limite de 2% de leund<gropres de
base de catégorie 1. Cette autorisation est délipotir une période de 1 an a compter du mois tletjde chaque
année. A la date du présent visa, cette autorisatipas encore été délivrée.

Droit a remboursement

Les sociétaires qui souhaitent se retirer peuveniashder le rachat de leurs parts. Cette demandetdeiformulée
avant la date de cléture de I'exercice, le rembament intervenant au plus tard, sauf cas dérogatodr la date du
premier jour ouvré du nouvel exercice, sous résdeviéautorisation du Conseil d’Administration deS$LE.

Par ailleurs, en vertu des dispositions de I'ati82 du réglement européen 241/2014, les remboergsnde parts
sociales de la SLE sont soumis & l'autorisatioralptfie de la BCE dés lors que leur montant dépasset moment le
montant des souscriptions brutes de parts soci@esme le permet ce méme article 32, les Caisdggadjne ont
sollicité auprés de la BCE l'autorisation de pouysi nécessaire, réduire le montant de leursunmgnts de fonds
propres de base de catégorie 1 (par rembourseregparts sociales), dans la limite de 2% de leund<gropres de
base de catégorie 1. Cette autorisation est délipotir une période de 1 an a compter du mois tletjde chaque
année. A la date du présent visa, cette autorisatia pas encore été délivréginsi les sociétaires doivent étre
conscients gqu'ils pourraient ne pas étre en mesuide céder facilement leurs parts sociales.

Un sociétaire perd sa qualité de sociétaire ata darachat de la totalité de ses parts ou derlzéte de ses parts.

Risque de défaut de la CEP

Il n'existe aucun mécanisme de solidarité entreSles.

En cas de défaillance d'une SLE, sa liquidité etsslvabilité sont garanties par la CEP, laquelleéfiéie de la

couverture du mécanisme de solidarité interne awu@ BPCENéanmoins I'attention des souscripteurs est attirée
sur le fait que le remboursement intégral du capithreste sujet au risque de défaut de la CERt au risque de

mise en ceuvre de mesures de résolution (situatiandnciére compromise) au sein du Groupe BPCE.
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En effet, les parts sociales de la CEP, détenuelep&LE, sont des parts de capital social etirdg#ruments de fonds
propres de base ayant vocation a supporter legegpemcourues par la CEP en cas d'épuisement des/aés
constitutives des capitaux propres, de la liquatate la CEP ou en cas de mise a contribution sleagtaux propres
au titre de I'application du mécanisme de soliéarti la lie financierement aux établissementdiédfiau Groupe
BPCE.

Par allleurs, les parts sociales ne sont pas &gl mécanisme de garantie des investisseuws) arérticle L. 322-1

du Code monétaire et financier, ainsi gu’au mécaaise garantie des déposants, prévu a l'articllP-4 du méme
code.

Risque en capital

Conformément aux regles applicables aux sociétépératives, le remboursement des parts du so@&aitant peut
étre réduit a due concurrence de la contributiosatiétaire aux pertes inscrites au bilan de la.SLE

Rendement

La détention de parts sociales ouvre droit & pgpeiicaux organes délibérants de la SLE et donng dran intérét
annuel dont le taux est fixé par 'AGO de la CERssgu’il puisse dépasser la moyenne, sur les &oiges civiles
précédant la date de I'assemblée générale, duntayen des émissions obligataires du secteur pfiv), majorée
de deux points, tel que défini a l'article 14 delta du 10 septembre 1947 portant statut de la émin
(plafonnement des gains). Seules les parts déténiaedate de cléture de I'exercice de la SLE dohlieu au paiement
effectif de l'intérét.

La décision de verser une rémunération aux parts stales est aléatoire car subordonnée a la déciside 'AGO
de la CEP, aucune assurance ne peut donc étre doermguant a la rémunération des parts sociales

L'intérét da sur chaque part sociale est calcubdéapa temporis, par mois civil de détention a camplu premier jour
du mois suivant I'agrément du sociétaire ou deata de réception de la souscription et, pour legtgres déja agréés,
a compter du premier mois suivant la libération pimgs.

Absence de droit sur I'actif net

Les parts sociales des SLE ne donnent pas desdrditictif net en cas de liquidation de la Sleepartage de I'actif net
subsistant aprés remboursement du nominal des estrtdévolu par décision de I'Assemblée Génératbaatres
coopératives ou unions de coopératives ou a desesediintérét général ou professionrigh. tout état de cause le
sociétaire ne peut donc avoir droit qu'au remboursment de la valeur de ses parts sans que ce remboensent ne
puisse excéder la valeur nominale en vigueur au mant de sa sortie.

Rang de subordination

En cas de liquidation d’'une SLE, les liquidatewsost chargés de réaliser I'actif, d’effectuer lgment des dettes
sociales et, en dernier lieu, de rembourser évatent le capital social aux sociétaires si celust suffisant aprés
paiement des dettes de la SLE.

Modifications Iégislatives et réglementaires

Les modalités et informations relatives aux pastsaes décrites dans le présent prospectus sodéés sur les lois en
vigueur (y compris fiscales) a la date du présenspectusAucune assurance ne peut étre donnée quant aux
conséquences d'une modification de la législatiory (compris un changement de la réglementation fisoa)
postérieure a la date du présent prospectus

Fiscalité

Les intéréts aux parts sociales sont, d’'un poinvae fiscal, assimilés a des dividendes d'actioasdaises et sont
soumis au régime fiscal y afférent.

Les souscripteurs doivent étre conscients qu’ilespat étre tenus de payer des impdts et autres taxeroits selon la
loi ou les pratiques en vigueur. Les souscripteamst invités a ne pas se fonder uniquement sumfesmations
fiscales présentées dans le présent prospectusamsmander conseil a leur propre conseil fiscalegard de leur
situation personnelle.

1.5.5 Documents accessibles au public

Des exemplaires de ce prospectus et de la fictmitpee associée sont disponibles sans frais ae siggal de la CEP
lle-de-France (19, rue du Louvre — 75001 Parishuesiege administratif (26/28, rue Neuve Tolbiat5013 Paris). Le
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présent prospectus est également disponible sitelenternet de 'AMF (www.amf-france.org) et darsite internet de
la CEP lle-de-France (www.caisse-epargne.fr)

En outre, conformément a la réglementation applkcadont consultables au siege social de la CEBeldErance les
documents suivants :

- les statuts des SLE affiliées a la CEP lle-de-Feanc
- les statuts de la CEP lle-de-France,
- les rapports annuels de la CEP lle-de-France swedercices 2016 et 2017.

1.5.6. Evénements récents

Lors de sa réunion du 26 avril 2018, le consedulweillance de BPCE :

- apris acte de la démission de Monsieur Fran¢aisl Bé ses fonctions de Président et membre dicidire
de BPCE a compter dif"juin 2018,

- adécidé de conférer a Laurent Mignon, actuel merdbrdirectoire de BPCE et Directeur Général dexisat
la qualité de Président du Directoire de BPCE aptendu £ juin 2018 pour la durée restant a courir de son
mandat de membre du Directoire.
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IT — Attestation du responsable des informations contenues dans le prospectus

2.1 Personne responsable des informations contenues dans le prospectus

Didier PATAULT, Président du Directoire

2.2 Afttestation du responsable

I'atteste. aprés avoir pris toute mesure raisonnable a cet effet, que les informations contenues dans le présent
prospectus sont, a ma connaissance, conformes a la réalité et ne comportent pas d’omission de nature a en altérer
la portée.

Didier PATAULT,
Président du Directoire

Date : 4 juillet 2018
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lIl - Contrdleurs légaux des comptes de la CEP

Cabinet MAZARS

Exaltis — 61, rue Henri Regnault

92075 La Défense

Représenté par : M. Charles de BOISRIOU, Assoadni@issaire aux comptes

Cabinet PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT

63, rue de Villiers

92208 Neuilly-sur-Seine

Représenté par : Mme Agnes HUSSHERR, Associée, Ggsaire aux comptes
M. Nicolas MONTILLOT, Ascié, Commissaire aux comptes.

Commissaires aux comptes suppléants de la Caiss&gargne lle-de-France :

Mme Anne VEAUTE
34 bis Alphonse Cherrier
92330 Sceaux

M. Jean-Baptiste DESCHRYVER
63, rue de Villiers
92208 Neuilly-sur-Seine Cedex

IV - Caractéristiques de I'émission de parts sociak
4.1 Autorisation

Le Directoire de la CEP lle-de-France a décidé8lguin 2018 de procéder au cours d’'une période diua compter de
la date de visa du présent prospectus a des énssdicectes dans le public d’au plus 35 000 0OQspswciales
nouvelles de SLE de 20 € soit un montant maximum grévisible de 700 000 000 € (« plafond d’émissour I'offre
au public »). Ces parts sociales seront émiseoetina corrélativement aux demandes de souscriptimésentées et
agréées par le Conseil d’Administration de la ShEvertu des pouvoirs qui lui sont statutairememfé@s.

4.2 Cadre Juridique

Peuvent étre sociétaires d'une SLE les personnesiqoies ou morales ayant effectué avec la CEP asepérations
prévues aux articles L311-1, L311-2, L.511-1, L21&t L511-3 du Code Monétaire et Financier, leargs de la
CEP, les collectivités territoriales et EtablissetsePublics de Coopération Intercommunale a figcg@liopre (EPCI)
et, dans les conditions définies par l'article 3thés la loi n°47-1775 du 10 septembre 1947 portéatiuts de la
coopération, les autres personnes physiques odenareentionnées a cet article.

Un sociétaire ne peut détenir une ou plusieurspiune autre SLE affiliée a la CEP.

4.3 Catégorie d'investisseurs potentiels concerpésl'offre

Les sociétaires actuels et les clients de la CEPencore sociétaires, personnes physiques ou reotadequisition de
la qualité de sociétaire est soumise a I'agrémantanseil d’Administration de la SLE, le déléguélae€EP pouvant
s'opposer a cet agrément, sans qu'il soit tenwale Eonnaitre les motifs de cette opposition.

4.4 But de I'émission

L'offre au public de parts sociales émises paBlek affiliées a la CEP s'inscrit dans une volorédadgir le sociétariat
a un plus grand nombre de clients, de rajeuniot#étariat et de le diversifier. Cette démarchetriione, par ailleurs, a
assurer la pérennité du capital social des SL& fetitiori, de la CEP.

4.5 Prix et montant de la souscription

Le montant minimum de souscription est celui cqroeslant au prix de souscription d’'une part socisdé, 20 euros.

Le nombre maximum de parts sociales pouvant étendéest fixé & 2500 parts sociales pour un so@épersonne
physique sauf pour les personnes dépassant caglat@nt le ¥ novembre 2015.

Le montant maximum de parts sociales détenu pardisctivités territoriales et EPCI ne doit papasser 20% de la
totalité des parts sociales composant le capitahkde la SLE.
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4.6 Montant indicatif prévisionnel du produit dedmission

Les émissions prévues sont d’'un montant brut esdten@00 000 000 euros représentant 35 000 000 pactales
émises a leur valeur nominale, soit 20 euros pergogiale sur une durée estimée de 12 mois a esrdptla date du
présent prospectus.

Les charges relatives a l'opération seraient de Q@@ € environ, représentant uniquement les frAgaux et
administratifs. L'opération ne donne pas lieu @taunération d'intermédiaires financiers.

4.7 Période de souscription

La période de souscription s'étend du 4 juillet@date de vispau 4 juillet 2019, cette durée étant indicative.

4.8 Droit préférentiel de souscription

Il n'y a pas de droit préférentiel de souscription.

4.9 Etablissement domiciliataire

Les souscriptions en France métropolitaine et dassdépartements d’Outre-mer seront recues auwhetsicdes
agences de la CEP ou par le biais d’'une ventetandis mettant en ceuvre un moyen de télécommunic@ét&phone
ou internet) avec contractualisation de I'accord.

4.10 Modalités et délais de délivrance des partdaes nouvelles

Les parts sociales sont obligatoirement nominatives

Les souscriptions sont constatées par un bulletisadiscription établi en double exemplaire et indid, notamment,
le nom, prénom ou dénomination du souscripteur gims son adresse. Ce bulletin de souscriptiorg efasigné par le
souscripteur, précise le nombre de parts souscrite

Les nouvelles parts ne peuvent étre émises quiavddeur nominale et doivent étre intégralemeréries.

En cas de souscription par un sociétaire, le bulld¢ souscription doit étre accompagné du réglémea sommes
nécessaires pour la libération intégrale des plaatslate de souscription est la date de libéragftective.

En cas de souscription par un non sociétaire, lletbude souscription est établi sous la condititl'agrément du
souscripteur par le Conseil d'Administration, lIéédéé de la CEP pouvant s’opposer a I'agrémenbdscsipteur. Les
sommes représentant la libération intégrale dess pdoivent étre bloquées dans un compte ouvert am du
souscripteur a la CEP jusqu'a la décision du Cbd%&iministration.

L'agrément est réputé acquis a défaut de refusidqatans le délai fixé dans le bulletin de sougiip

Aucune souscription ne peut étre recue par le éasidu Conseil d'’Administration, ou par son déidiga, si elle a
pour effet de porter le capital souscrit & un monsapérieur au capital autorisé.

L'Assemblée Générale annuelle qui statue sur legptes de I'exercice écoulé constate le montanggitat souscrit a
la cl6ture de I'exercice.

4.11 Garantie de bonne fin

L'émission ne donne pas lieu juridiquement a gaeamte bonne fin délivriée par un prestataire de isesv
d’investissement.

V - Renseignements généraux sur les parts sociatasises
5.1 Forme

Les parts sociales émises par les SLE affiliées @GHP sont des parts de sociétaires au sens dera 47-1775 du
10 septembre 1947 portant statut de la coopérdiites sont représentatives d'une quote-part ditat@e la SLE.

Les parts sociales sont émises dans le cadre Wmiklation francaise, en euros et sous la formeinative. La
propriété de ces parts est établie par inscrigimoompte ou sur un registre spécial tenu par B @iur le compte des
SLE. Les parts sociales des SLE affiliées a la @&Peuvent étre détenues que sur des comptes @avarCEP.
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Les parts sociales ne sont pas cotées. Elles envaleur nominale de 20 €, conformément a l'artitlées statuts des
SLE.

5.2 Droits attachés politiques et financiers
Rémunération

La détention de parts sociales ouvre droit a ppeicaux organes délibérants de la SLE selon fecipé démocratique
coopératif "un homme, une voix" repris a l'artidlele la loi du 10 septembre 1947 précitée. En eadéthembrement
de la propriété, seul le nu-propriétaire a le dideitvote, méme pour les décisions concernantdiatien des bénéfices.

Les parts sociales donnent droit & un intérét dngueest fixé, pour toutes les SLE affiliées BP par I'Assemblée
Générale annuelle de cette CEP et dont le montapent excéder la moyenne, sur les trois annédescprécédant la
date de l'assemblée générale, du taux moyen dessi@ms obligataires du secteur privé (TMO), majadéedeux
points, tel que défini & l'article 14 de la loi 0 septembre 1947 portant statut de la coopéréliertaux d’'intérét
versé en 2018 (au titre de I'exercice de 2017} d&ail,50 % brut ; En 2017, il était de 1,75 % biah 2016, il était de
1,75 % brut).

L'intérét da sur chaque part sociale est calcubdéapa temporis, par mois civil de détention a camplu premier jour
du mois suivant I'agrément du sociétaire ou deata de réception de la souscription et, pour legtares déja agréés,
a compter du premier mois suivant la libération pleds.

Seules les parts détenues a la date de cléturexaecice de la SLE donnent lieu au paiement effdetl'intérét selon
la régle décrite ci-dessus. Ainsi, les parts ce@&ant la date de cléture de I'exercice ne domh@as droit & intérét.

Remboursement

Les sociétaires peuvent demander le rachat de peuts. Cette demande doit étre formulée avanaia de cl6ture de
I'exercice, le remboursement intervenant au plud, teauf exceptions prévues aux statuts, a la diateremier jour
ouvré du nouvel exercice, sous réserve du respecapital minimum et de l'autorisation du ConséAdmninistration
de la SLE.

Par ailleurs, en vertu des dispositions de I'ati82 du réglement européen 241/2014, les remboergsnde parts
sociales de la SLE sont soumis a l'autorisatioralpiiie de la BCE dés lors que leur montant dépasset moment le
montant des souscriptions brutes de parts soci@esme le permet ce méme article 32, les Caisdggadjne ont
sollicité auprés de la BCE l'autorisation de pouysi nécessaire, réduire le montant de leursunmgnts de fonds
propres de base de catégorie 1 (par rembourseregparts sociales), dans la limite de 2% de leund<gropres de
base de catégorie 1. Cette autorisation est délipotir une période de 1 an a compter du mois tletjde chaque
année. A la date du présent visa, cette autorisatipas encore été délivrée.

Si ces conditions sont remplies, les parts soc&des remboursées a leur valeur nominale.

Ainsi les sociétaires doivent étre conscients gusilpourraient ne pas étre en mesure de céder facilemt leurs
parts sociales.

Les parts sociales des SLE ne donnent pas desdrdifictif net en cas de liquidation de la SleEpértage de I'actif net
subsistant aprés remboursement du nominal des estrtdévolu par décision de I'’Assemblée Génératbaatres
coopératives ou unions de coopératives ou a deseedintérét général ou professionnel.

En cas de dissolution avec liquidation de la SleEréalisation de l'actif lors de la phase de ligtioh permettra de
rembourser éventuellement le capital social auiétaices si celui-ci est suffisant aprés paiemestdettes de la SLE.

En cas de dissolution sans liquidation, lors d’tuon par exemple, les parts sociales de la Slsibfinée seraient
transmises de droit a la nouvelle SLE ou la SLEBdi@nte, les sociétaires détenant alors I'équitalen parts sociales
gu’ils détenaient auparavant, mais issues de Séffefusionnée.

En cas de défaillance d'une SLE, sa liquidité etsglvabilité sont garanties par la CEP, laquelledfiéie de la

couverture du mécanisme de solidarité interne e BPCENéanmoins l'attention des souscripteurs est attirée
sur le fait que le remboursement intégral du capithreste sujet au risque de défaut de la CERt au risque de

mise en ceuvre de mesures de résolution (situatiandnciére compromise) au sein du Groupe BPCE.

En effet, les parts sociales de la CEP, détenuelep&LE, sont des parts de capital social eird#ruments de fonds
propres de base ayant vocation a supporter legspemcourues par la CEP en cas d'épuisement desegs
constitutives des capitaux propres, de la liquatatie la CEP ou en cas de mise a contribution sleagtaux propres
au titre de I'application du mécanisme de soligarti la lie financierement aux établissementdiédfiau Groupe
BPCE.
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Par ailleurs, les parts sociales ne sont pas figdu mécanisme de garantie des investisseuxs) arérticle L. 322-1
du Code monétaire et financier, ainsi qu’au mécaaige garantie des déposants, prévu a l'articl&lR-4 du méme
code.

5.3 Frais

Dans le cas d’'une détention sur un compte dédigdets sociales ne sont soumises a aucuns frasde commission
de souscription, pas de frais de rachat, ni desida garde.

5.4 Négociabilité
Les parts sociales peuvent faire I'objet de cessotre sociétaires et de rachats par les SLE.

5.4.1 Cessions de parts entre sociétaires

Les cessions de parts sont soumises a agrémerariseiCd'Administration de la SLE dans les condgiprévues aux
statuts. Le futur sociétaire doit remplir les cdiudlis fixées par la loi.

Toute mutation entre vifs de parts sociales dai¢ &onstatée par acte authentique ou par acte song privé
enregistré. Conformément a l'article 1865 du codé, da cession est opposable a la société parsfeat sur ses
registres. La cession n'est opposable aux tiemps accomplissement de ces formalités qui sdatcnarge du
cessionnaire. Lorsque deux époux sont simultanémenmtbres de la SLE, les cessions faites par lllautke, pour étre
valables, doivent résulter d'un acte notarié on dette sous seing privé ayant acquis date cerdaitiement que par le
déces du cédant.

Enfin, il est rappelé que dans le cas d'une déiergur un compte dédié, les parts sociales nessumhises a aucuns
frais : pas de commission de souscription, pasaie de rachat, ni de droits de garde.

5.4.2 Rachat des parts par les SLE

Tout sociétaire désirant liquider tout ou partiesds parts sociales peut en demander le rach&l&Hall remplit a cet
effet un bulletin de demande de rachat en doul#enplaire, daté et signé par lui ou par son mandatai

Le rachat par la SLE emporte annulation des pe&thjction du capital de la SLE et remboursementpadets a leur
valeur nominale, dans les conditions prévues aabatst

Les demandes de rachats doivent étre formuléed lvdate de cl6ture de I'exercice, sous réserviadéorisation du
Conseil d’Administration de la SLE et du respectcdpital minimum. Elles ne peuvent avoir pour etfetréduire le
capital souscrit a une somme inférieure au momainimal du capital prévu par les statuts. Un sadiétperd sa
qualité de sociétaire a la date de rachat de #dittotle ses parts ou de la derniére de ses pageddr a la date de leur
remboursement.

Par ailleurs, en vertu des dispositions de I'ati82 du réglement européen 241/2014, les remboergsnde parts
sociales de la SLE sont soumis a l'autorisatioralpiiie de la BCE dés lors que leur montant dépasset moment le
montant des souscriptions brutes de parts soci@@ame le permet ce méme article 32, les Caisdggadjne ont
sollicité auprés de la BCE l'autorisation de pouyasi nécessaire, réduire le montant de leursunsints de fonds
propres de base de catégorie 1 (par remboursereguarts sociales), dans la limite de 2% de leund<qropres de
base de catégorie 1. Cette autorisation est délipotir une période de 1 an a compter du mois tletjde chaque
année. A la date du présent visa, cette autorisatipas encore été délivrée.

5.4.3 Remboursement

Les sociétaires peuvent a tout moment demandeacleat de leurs parts, le remboursement des pdesravaleur
nominale intervenant au plus tard, sauf cas déoogatprévus ci-dessous, a la date du premiergauré du nouvel
exercice, sous réserve de I'autorisation du Coé&dministration de la SLE.

Par ailleurs, en vertu des dispositions de I'ati82 du réglement européen 241/2014, les remboergsnde parts
sociales de la SLE sont soumis a l'autorisatioralpiiie de la BCE dés lors que leur montant dépasset moment le
montant des souscriptions brutes de parts soci@@ame le permet ce méme article 32, les Caisdggadjne ont
sollicité auprés de la BCE l'autorisation de pouysi nécessaire, réduire le montant de leursunmgnts de fonds
propres de base de catégorie 1 (par rembourseregparts sociales), dans la limite de 2% de leund<qropres de
base de catégorie 1. Cette autorisation est délipotir une période de 1 an a compter du mois tletjde chaque
année. A la date du présent visa, cette autorisatia pas encore été délivréginsi les sociétaires doivent étre
conscients qu'ils pourraient ne pas étre en mesude céder facilement leurs parts sociales.

5.4.4 Cas dérogatoires de droit commun

Par exception, le remboursement des parts d'uétaoe, personne physique, est effectué dans wm ehé@ximum de
trois mois a compter de la demande en cas de ddeeficenciement, de départ a la retraite ou emepaite,
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d'invalidité, de divorce, de redressement judieiailu sociétaire, de déménagement du sociétaire choressort
territorial de la CEP d’affiliation, de transfertl'@tranger du domicile du sociétaire, du rattacketnde celui-ci a un
autre foyer fiscal et de tout événement exceptibrexétant une gravité telle qu'elle contraignedeiétaire a liquider
tout ou partie de ses parts.

Il l'est dans les mémes conditions s'agissant dagiétaire, personne morale, en cas de redressgodiaiaire,
liquidation, dissolution et tout événement excepiiEl revétant une gravité telle qu'elle contraigmesociétaire a
liquider tout ou partie de ses parts.

Le remboursement des parts sociales effectué daralie d’'un rachat dérogatoire entraine la peardéréts.

5.4.5 Cas dérogatoires spécifigues aux Plans diffigagn Actions — PEA

Par exception, le remboursement des parts sousclirs le cadre d'un PEA par un sociétaire, estteff dans les
conditions spécifiques prévues par la réglementatiplicable au PEA.

5.5 Facteurs de risques

Les entités locales émettrices considerent queadeteurs de risques décrits ci-dessous constitlesnprincipaux
risques inhérents a la souscription de parts s iahns pour autant que cette liste soit exhaugtivant toute décision
de souscription, le sociétaire potentiel doit exaamiattentivement toute information incluse dangrissent prospectus
(y compris les documents incorporés par référeacaptamment les facteurs de risque ci-dessous.

S'agissant des facteurs de risques de la CEP rocespaux facteurs de risques sont disponibles damapport annuel
2017 de la CEP lle-de-France (Chapitre 2.7 « Gestés risques ») incorporé par référence au préseniment et mis
en ligne sur le site internet de la CEP lle-de-Eeafyww.caisse-epargne)fr

S’agissant des facteurs de risques de BPCE, cesipaux facteurs de risques sont disponibles damotument de
référence de BPCE n° D.18-0197, préalablement @éépd®AMF et incorporé par référence, publié susite internet
de 'AMF (www.amf-france.org) de BPCE (www.bpce.&fdisponible sans frais a son siége social.

5.5.1 Liquidité

Les parts sociales des SLE ne sont pas cotées. édleappent ainsi aux aléas de la bourse, maididgudité est
subordonnée a l'existence d'une demande (en pgasquf cas dérogatoires, le remboursement des getreffectué a
la date du premier jour ouvré du nouvel exercice).

Les rachats de parts sociales étant subordonnéespect du capital minimum et a l'autorisation donggil
d’Administration de la SLEaucune assurance ne peut étre donnée quant a ladidité des parts sociales, celle-ci
pouvant ainsi étre faible ou nulle

Par ailleurs, en vertu des dispositions de I'ati82 du réglement européen 241/2014, les remboergsnde parts
sociales de la SLE sont soumis a l'autorisatioralpiiie de la BCE dés lors que leur montant dépasset moment le
montant des souscriptions brutes de parts soci@@nme le permet ce méme article 32, les Caisdggadjne ont
sollicité auprés de la BCE l'autorisation de pouyasi nécessaire, réduire le montant de leursunsints de fonds
propres de base de catégorie 1 (par remboursereguarts sociales), dans la limite de 2% de leund<qropres de
base de catégorie 1. Cette autorisation est délipotir une période de 1 an a compter du mois dletjde chaque
année. A la date du présent visa, cette autorisatipas encore été délivrée.

La CEP, comme tout établissement de crédit, displase systeme de contrble interne Iui permettangéer les
risques liés a son activité : risques de créddesmarché, risques de taux et de liquidité, risgliesermédiation et
opérationnels. En outre, la Gestion des risquepilesée par BPCE, organe central du Groupe.

5.5.2 Remboursement

Les sociétaires peuvent demander le rachat de pauts. Cette demande doit étre formulée avanaia de cl6ture de
I'exercice, le remboursement intervenant au plud, teauf exceptions prévues aux statuts, a la diateremier jour
ouvré du nouvel exercice, sous réserve de l'awttiois du Conseil d’Administration de la SLE.

Par ailleurs, en vertu des dispositions de I'ati82 du réglement européen 241/2014, les remboergsnde parts
sociales de la SLE sont soumis & l'autorisatioralptfie de la BCE dés lors que leur montant dépasset moment le
montant des souscriptions brutes de parts soci@esme le permet ce méme article 32, les Caisdggadjne ont
sollicité auprés de la BCE l'autorisation de pouysi nécessaire, réduire le montant de leursunmgnts de fonds
propres de base de catégorie 1 (par rembourseregparts sociales), dans la limite de 2% de leund<gropres de
base de catégorie 1. Cette autorisation est délipotir une période de 1 an a compter du mois tletjde chaque
année. A la date du présent visa, cette autorisatapas encore été délivrée.
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Aucune reprise ne peut toutefois avoir pour effetréduire le capital souscrit a une somme inféeieau capital
minimum. Si cette limite est atteinte, les soresfont par ordre d’ancienneté des demandes datratisous réserve
de I'agrément du Conseil d’Administration de la SlBiquement dans la mesure ou des souscriptiongeties ou
une augmentation du capital souscrit permetterggese des apports des sociétaires désirantisgr ret

Si ces conditions sont remplies, les parts socsdes remboursées a leur valeur nominale. Le tdniedet, fixé par
'Assemblée Générale annuelle de la CEP, est lidnitéh taux ne pouvant dépasser la moyenne, suroiesannées
civiles précédant la date de I'assemblée génédaléaux moyen des émissions obligataires du segigus (TMO),

majorée de deux points, tel que défini a I'artitliede la loi n°47-1775 du 10 septembre 1947.

5.5.3 Risque de défaut

En cas de défaillance d'une SLE, sa liquidité etsslvabilité sont garanties par la CEP, laquelleéfiéie de la

couverture du mécanisme de solidarité interne awu@ BPCENéanmoins I'attention des souscripteurs est attirée
sur le fait que le remboursement intégral du capithreste sujet au risque de défaut de la CERt au risque de

mise en ceuvre de mesures de résolution (situatiandnciére compromise) au sein du Groupe BPCE.

En effet, les parts sociales de la CEP, détenuelep&LE, sont des parts de capital social eird#ruments de fonds
propres de base ayant vocation a supporter legespemcourues par la CEP en cas d'épuisement des/egs
constitutives des capitaux propres, de la liquatatie la CEP ou en cas de mise a contribution sleagtaux propres
au titre de l'application du mécanisme de solidadti la lie financierement aux établissementdiédfiau Groupe
BPCE.

Par ailleurs, les parts sociales ne sont pas figdu mécanisme de garantie des investisseuxs) grérticle L. 322-1

du Code monétaire et financier, ainsi qu’au mécaaise garantie des déposants, prévu a l'articl&lR-4 du méme
code.

Eu égard a ce qui précéde, les sociétaires doivedite conscients gu’ils pourraient ne pas étre en rsere de céder
facilement leurs parts sociales.

5.5.4 Risque en capital

Conformément aux régles applicables aux sociétépératives, le remboursement des parts du so@étaitant peut
étre réduit a due concurrence de la contributiosatiétaire aux pertes inscrites au bilan de la.SLE

5.5.5 Rendement

La détention de parts sociales ouvre droit a gpercaux organes délibérants de la SLE et donni dran intérét
annuel dont le taux est fixé par I'Assemblée Gderéoadinaire annuelle de la CEP sans qu'il puisépadser la
moyenne, sur les trois années civiles précédardale de I'assemblée générale, du taux moyen dessi@ms
obligataires du secteur privé (TMO), majorée dexdmints, tel que défini a I'article 14 de la lai A0 septembre 1947
portant statut de la coopération (plafonnementgdiss). Seules les parts détenues a la date deeldé I'exercice de
la SLE donnent lieu au paiement effectif de I'iétér

La décision de verser une rémunération aux parts stales est aléatoire car subordonnée a la déciside 'AGO
de la CEP, aucune assurance ne peut donc étre doenguant a la rémunération des parts sociales.

L'intérét da sur chaque part sociale est calcubdéapa temporis, par mois civil de détention a camplu premier jour
du mois suivant I'agrément du sociétaire ou deata de réception de la souscription et, pour legtres déja agréés,
a compter du premier mois suivant la libération plegs.

5.5.6 Absence de droit sur I'actif net

Les parts sociales des SLE ne donnent pas desdrditictif net en cas de liquidation de la Sleepartage de I'actif net
subsistant aprés remboursement du nominal des esirtdévolu par décision de I'Assemblée GénératBaatres
coopératives ou unions de coopératives ou a desesedintérét général ou professionrieh tout état de cause le
sociétaire ne peut donc avoir droit qu'au remboursment de la valeur de ses parts sans que ce remboensent ne
puisse excéder la valeur nominale en vigueur au mant de sa sortie.

5.5.7 Rang de subordination

En cas de liquidation d’'une SLE, les liquidateursoat chargés de réaliser I'actif, d’effectuer Eement des dettes
sociales et, en dernier lieu, de rembourser éviatnent le capital social aux sociétaires, si celugst suffisant aprés
paiement des dettes de la SLE.
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5.5.8 Madifications |égislatives et réglementaires

Les modalités et informations relatives aux pastsaes décrites dans le présent prospectus sodéés sur les lois en
vigueur (y compris fiscales) a la date du présenspectusAucune assurance ne peut étre donnée quant aux
conséquences d'une modification de la législatiory (compris un changement de la réglementation fisca)
postérieure a la date du présent prospectus

5.5.9 Fiscalité
Les souscripteurs doivent étre conscients qu’ilespat étre tenus de payer des impdts et autres taxéeroits selon la
loi ou les pratiques en vigueur. Les souscripteamst invités a ne pas se fonder uniquement sumfesmations

fiscales présentées dans le présent prospectusamismander conseil a leur propre conseil fiscalegard de leur
situation personnelle.

5.6 Régime fiscal des parts sociales
Les informations suivantes sont communiquées ¢at lte la Iégislation en vigueur atl janvier 2018.

Les intéréts aux parts sociales sont, d’'un pointute fiscal, assimilés a des dividendes d’actioasdaises et sont
soumis au régime fiscal y afférent.

Les souscripteurs doivent étre conscients qu’ilespat étre tenus de payer des impdts et autres taxeroits selon la
loi ou les pratiqgues en vigueur. Les souscriptemst invités & ne pas se fonder uniguement sumfesmations
fiscales présentées dans le présent prospectusant@smander conseil a leur propre conseil fiscalegard de leur
situation personnelle.

5.6.1. Personnes morales établies fiscalementarcer

Pour les personnes morales soumises a I'impétesusdciétés (IS), les revenus de parts socialesssiés sont pris en
compte pour la détermination du bénéfice imposallks dans les conditions de droit commun.

Pour les organismes sans but lucratif non sountiksadans les conditions de droit commun, les rexedes parts
sociales sont soumis a I'impd6t sur les sociétémax réduit de 15%, au titre de 'année de leucggtion.

5.6.2 Personnes physigues domiciliées fiscalemeRtance

Les revenus des parts sociales sont soumis audttrBannée de leur perception, a I'impét sur lgeral au taux
forfaitaire de 12,8% sur leur montant brut (sanati@inent) ou, sur option formulée dans le cadriadkclaration de
revenus, au baréme progressif de I'impdt sur lemavaprés application de I'abattement de 40%. idoppour le
baréme progressif est globale et s'applique a €eride des revenus ou gains percus par tous les rasrdb foyer
fiscal, soumis en principe a une imposition au tiufaitaire précité.

lls supportent un prélévement forfaitaire obligegpinon libératoire de I'impét sur le revenu, opéréa source par
I'établissement payeur au taux de 12,8% sur leurtard brut.

Ce prélevement fait office d’acompte d'imp6t surégenu et s'impute sur I'impdt calculé soit auxtdorfaitaire soit
au baréme progressif. L'excédent éventuel estuéstiu contribuable.

Le sociétaire peut cependant demander a étre digépidm ce prélevement en produisant a I'établissepareur des
revenus, une attestation sur I’honneur mentiongaatle revenu fiscal de référence du foyer fisogjual il appartient,
déterminé au titre de I'avant-derniére année pritedelle du paiement des revenus est inférieur seuil fixé par la
loi (au ler janvier 2018) a :

- 50000 euros pour un célibataire, veuf ou divorcé,
- 75000 euros pour un couple marié ou lié par un A0umis a une imposition commune.

Cette attestation doit étre produite chaque arsée)us tard, le 30 novembre de I'année qui précetle du paiement
des revenus.

Les revenus des parts sociales supportent égaldeseptélevements sociaux, au taux global de 1Ba%er janvier
2018 opérés a la source par I'établissement pagesaroir :
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- la contribution sociale généralisée (CSG) au taer®,80%, dont 6,8% sont déductibles des revenumisc
l'impét sur le revenu au titre de I'année de somsement uniquement lorsque le contribuable opte pou
l'imposition des revenus au baréme progressif ;

- la contribution pour le remboursement de la deitgéade (CRDS) au taux de 0,5% ;

- le préléevement social de 4,5 % et sa contributitditionnelle de solidarité de 0,3% ;

- le prélevement de solidarité de 2%.

5.6.3 Personnes domiciliées ou établies fiscaleimerst de France

Les revenus des parts sociales sont assimiléspdolt fiscal francais a des dividendes et suiyErtconséquent le
régime fiscal y afférent.

Dans ces conditions, les revenus des parts sosietess a des sociétaires domiciliés hors de Frsomesoumis a une
retenue a la source (article 119 bis-2 du CGl)rdé thterne au taux de :

- 12,8% lorsque le bénéficiaire effectif de ces rexgemst une personne physique ;

- 15% lorsque le bénéficiaire effectif est un orgamssans but lucratif ayant son siége dans un &tae
membre de I'Union européenne ou dans un autrepatéie a l'accord sur I'Espace économique europgaint
conclu avec la France une convention d'assistathcénastrative en vue de lutter contre la fraudééatasion
fiscales et qui seraient imposés dans les conditmBvues au 5 de l'article 206 s'ils avaient Bége en
France ;

- 75% pour les revenus payés dans un Etat ou teeritoin coopératif ;

- 30% dans les autres cas.

La clause "dividendes" de la plupart des convestitgtales internationales conclues par la Fravee &s Etats de
résidence des bénéficiaires, peut prévoir la réoluctu taux de cette retenue a la source et pasfosippression.

L'application des dispositions des conventionsafisg internationales est alors obtenue dans leecidne demande de
remboursement du différentiel constaté entre l& tdiretenue a la source de droit interne et Ig twuretenue a la
source conventionnel.

La demande de remboursement doit étre réaliséd Evam décembre de la deuxieme année suivantadelersement
de la retenue a la source.

Elle doit étre adressée au Centre des impdts desésidents a I'appui du formulaire général 500dweformulaire «
dividendes » 5001 visés par I'administration fiscdill pays de résidence du bénéficiaire des revenus.

Le sociétaire est toutefois susceptible de bémdfiotnmédiatement des avantages conventionnels (t@dwit ou
suppression de la retenue) dans le cadre d'uneééguoe dite « simplifiée » s'il présente une att@stade résidence
(formulaire 5000) visée par I'administration fiseale I'Etat de sa résidence fiscale a I'établissgrpayeur avant la
mise en paiement des revenus.

Cas spécifique du département de Saint-Pierre-epaislon :

Il est & noter que les intéréts aux parts sociaesés a des résidents personnes physiques dePSai-et-Miquelon
font I'objet d’'une retenue a la source égale a ¥2,8u montant brut décaissé par la société. phestisé que cette base
de calcul ne peut pas faire I'objet de l'abatterdent0 % dont bénéficient les contribuables domgién France.

La retenue est opérée par la Caisse d’EpargneeHera@nce, qui assure le paiement des revenus, ejuaié
d'établissement payeur, au moment du versememtiéfles sommes a leur bénéficiaire.

La retenue a la source acquittée ouvre droit aréditcd’'imp6t imputable sur le montant de I'impéirde revenu da a
Saint-Pierre-et-Miquelon.

5.7 Cession des parts de gré a gré

Les parts sociales étant cédées pour leur valemninade, aucune plus-value ne sera constatée aabtmt d’'une
cession de gré a gré.

5.8 Rachat de parts par la Société Locale d’Epargne

Les parts étant rachetées a leur valeur nominaeiree plus-value ne sera constatée a l'occasionrdthat de part par
la SLE.
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5.9 Eligibilité au PEA

Les parts sociales peuvent étre souscrites darediee d'un Plan d'Epargne en Actions prévu auglestiL.221-30 a
L.221-32 du code monétaire et financier. Pendadufée du plan, les produits et plus-values dei@mesgie procurent
les placements effectués dans le PEA ne sont passables a I'impdt sur le revenu des lors qu'au@irait n'est
effectué sur le PEA avant I'expiration de faaBnée du plan.

Si le titulaire effectue un retrait sur le PEA awvhexpiration de la 8™ année de fonctionnement du plan, le gain net
réalisé depuis l'ouverture du plan est soumisidplit sur le revenu, dés le premier euro, au tarfaifaire de :

- 22,5% si le plan a moins de deux ans,

- etde 19% si le plan a entre 2 et 5 ans au momergtdhit.
Ces taux sont majorés des prélévements sociavigeeur.

Lorsque le retrait intervient aprés I'expirationldes™ année du plan, le gain net est totalement exadién@ot sur le
revenu, mais supporte les prélévements sociaux.

Tout retrait réalisé avant le 8éme anniversairpldn entraine sa cloture.
En revanche, les retraits réalisés aprés le 8émivaanaire du plan n’entrainent pas la cl6ture thnpmais aucun
nouveau versement n’'est possible.

Les parts sociales ne sont en revanche pas éligibRlan d'Epargne en Actions destiné au financedenpetites et
moyennes entreprises et des entreprises de ta#liamiédiaire (PEA-PME/ETI) prévus aux articles l1222-1 a L.221-
32-3 du Code monétaire et financier.

5.10 Tribunaux compétents en cas de litige

En cas de contestation, le titulaire peut s'adreadsson agence Caisse d'Epargne, puis si lerdfiifié persiste au
Service Relation Clientele, enfin, en dernier respau Médiateur de la CEP lle-de-France par vostgte : Médiateur
aupres de la Caisse d’Epargne lle-de-France— TS36®B1- 75621 Paris Cedex ou directement sur son site
internet_http://www.sitedumediateur.fr/caisse-epafide-de-france/ dés son ouverture au public.

Pendant la durée de la Société Locale d’Epargnersude sa liquidation, les contestations qui s'@taient soit entre
une Société Locale d’Epargne et ses sociétairésestre les sociétaires eux-mémes a propos dagexffsociales,
seront soumises en dernier lieu a la juridictiontdiounal du lieu du siége social de la Sociétédlea’Epargne
émettrice.

VI - Renseignements généraux relatifs aux entitésdales émettrices
6.1 Forme juridique

Conformément aux dispositions du Code monétairéinancier, les SLE sont des sociétés coopérativesiital
variable. Elles sont soumises aux dispositions aldol n° 47-1775 du 10 septembre 1947 portant tstdtu la
coopération, des articles L.512-92 et suivants ddednonétaire et financier, des articles L.231£1281-8 du Code de
Commerce sur les sociétés a capital variable etimmositions générales du Code civil contenues tizmarticles 1832
a 1844-17, ainsi qu'aux dispositions de leurs s&tatu

Toute modification des statuts est soumise a Iragné préalable de BPCE, organe central des Cai¥Spargne et des
Banques Populaires.

6.2 Objet social

Selon les dispositions de l'article L.512-92 du €wodonétaire et financier, et aux termes de l'ert&ldes statuts, la
SLE a pour objet :

- de détenir les parts de capital de la CEP

- de contribuer a I'élaboration des orientationsgéles de la CEP

- de favoriser, dans le cadre de ces orientatiéngmles, la détention la plus large possible gitalade cette CEP en
animant le sociétariat des SLE qui lui sont afifié

La SLE poursuit la réalisation de son objet exoleisient dans le cadre du réseau des Caisses d’lEpatgde
Prévoyance.

6.3 Exercice social

L'exercice social a une durée de douze mois. llmence le ler juin et se termine le 31 mai.
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6.4 Durée de vie

La durée de chaque SLE est fixée a 99 ans, a comptéacquisition de la personnalité morale, dasstermes de
l'article 6 des statuts.

6.5 Caractéristiques du capital social
Le capital est constitué de parts sociales d’'uheuvanominale de 20 euros.
Le capital effectivement souscrit, varie entre @pital minimum et un capital maximum appelé cap#atorisé,

comme indiqué ci-aprés.

Le montant du capital minimum correspond a la qyate de la Société Locale d’Epargne dans le dagtda Caisse

d’Epargne et de Prévoyance constatée a la cléteréedercice de la Société Locale d’Epargne pars$émblée
Générale Ordinaire.

Le montant du capital autorisé correspond a 500%ha@intant du capital minimum.

En application des dispositions des articles L.231.231-8 du Code de commerce, le capital s@sakusceptible
d’augmentation, au moyen de I'admission de nouvesnoiétaires ou de la souscription de parts noesglar les
sociétaires.

Le capital est également susceptible de diminyaama reprise des apports des associés.

Le capital souscrit peut également varier dansctexlitions prévues par ’Assemblée Générale Extiiaaire, les
sociétaires faisant alors leur affaire personradi® rompus éventuels.

6.6 Organisation et fonctionnement

6.6.1 Assemblées Générales

Les décisions collectives des sociétaires sonepresn Assemblées Générales, lesquelles sont gaalififordinaires ou
d'extraordinaires selon la nature des décisioralgsi'sont appelées a prendre.

Toute Assemblée Générale régulierement convoqueanstituée représente l'universalité des socésaires décisions
prises s'imposent a tous les sociétaires, mémeahsgnts. Tout sociétaire a le droit de participdtAasemblée
Générale et d'y exercer les droits qui lui sonbllés; sous réserve d'avoir été agréé au moinsjcumg avant la date de
réunion de I'Assemblée.

L’Assemblée Générale ordinaire délibere quel qui lgonombre des sociétaires présents ou représesitdes
résolutions sont adoptées a la majorité des vam disposent les sociétaires présents ou représenté

L’Assemblée Générale ordinaire est compétente nomhpour :

- Prendre connaissance du compte rendu de I'actieitia société, du rapport d’activité de la CEPcuddle la
SLE est affiliée, ainsi que des communications aplle-ci souhaite porter a la connaissance de &Adsée ;

- Approuver le bilan et le compte de résultat etdaxe de la SLE, I'affectation du résultat tel quéaé par le
Conseil d’Administration et autorisé par la CER@uelle la SLE est affiliée ;

- Fixer dans les limites prévues a l'article 21, ¢entore des membres du Conseil d’Administration ondmbre
minimum et le nombre maximum de membres du Cods&dministration, les élire et les révoquer ;

- Décider de la date de la mise en paiement deistélont le niveau est fixé par I'Assemblée Gérédal la
CEP d’affiliation ;

- Constater le montant du capital souscrit a la citle I'exercice ;

- Adopter et/ou modifier le reglement d’administratiotérieure.

L’Assemblée Générale extraordinaire délibére valateint lorsque le quart des sociétaires sont pgsenteprésentés
sur premiere convocation et quel que soit le nondersociétaires présents ou représentés sur dezndénvocation.
Les résolutions sont adoptées a la majorité des tiexs au moins des voix dont disposent les saicgd présents ou
représentés sur premiere convocation et a la r@joes voix dont disposent les sociétaires présentsprésentés sur
deuxiéme convocation.

L’Assemblée Générale extraordinaire est compétapi@s accord de la CEP d'affiliation, pour :
- Modifier les statuts, dans le cadre des statuts typ
- Décider la dissolution de la SLE, sa mise en ligti@h ou sa fusion.

Chaque sociétaire peut se faire représenter pautie sociétaire porteur d’'un mandat écrit et dans ce cas, dispose
d'une voix par sociétaire qu'il représente, sanaivpar cependant excéder 4 voix, la sienne comprisas
représentation légale.
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6.6.2 Conseil d’administration

Le Conseil d’Administration administre la SLE. tecomposé au minimum de 12 membres et au maxinarbsd
membres.

Les membres du Conseil d'Administration sont élaistp les sociétaires et nommés par 'Assemblée @Génésous
réserve des dispositions statutaires concernatdatation éventuelle de membres du Conseil d'Atstnation. Les
membres du Conseil d’Administration prennent letd’administrateur.

La durée des fonctions des administrateurs estates 6les administrateurs étant rééligibles.

Ne peuvent étre élus en qualité d’administrateur :
- Toute personne physique ou morale administrateunedSLE affiliée a une autre C.E.P. ;
- Tout salarié, membre de Directoire ou administratelun établissement de crédit n’appartenant pas a
Groupe BPCE, sauf dérogation donnée par le Dinectte la CEP d’affiliation ou de BPCE.

Tout administrateur qui en cours de mandat perlséité de sociétaire ou est frappé d’'un des dagldjibilité cité ci-
dessus est réputé démissionnaire d’office.

Les administrateurs sont révocables sur juste npatif'’Assemblée Générale ordinaire, sur propasitio Conseil
d’Administration, et aprés autorisation du Directaile la CEP d’affiliation.

Les personnes morales qui font partie du Consdiufinistration doivent, lors de leur nomination,siger un
représentant permanent qui ne peut étre en ményes tadministrateur personne physique. Le représeesirsoumis
aux mémes conditions et obligations et aura les esémsponsabilités que s'il était administrateus@m nom propre,
sans préjudice de la responsabilité de la persororale qu'il représente ; si celle-ci révoque seprésentant, elle est
tenue de pourvoir a son remplacement. Il en est@mwe en cas de déces ou de démission du représestaranent.
Le Conseil d’Administration jouit, a I'égard de®ns, des pouvoirs les plus étendus pour agir au dera SLE et
accomplir tous actes relatifs a son objet. A I'égdes sociétaires, et sans que cela n’ait d’effégard des tiers, il doit
se conformer aux prescriptions des statuts, auxsidés de I'Assemblée Générale, respecter les idésiset
orientations de la CEP a laquelle la SLE est &#ilill conclut une convention de gestion avec |d& CEaffiliation
conformément aux dispositions arrétées par BPCE.

Il désigne les candidats au COS de la CEP.

La CEPdésigne un délégué dans chaque SLE afin de repeésétablissement auprés de la SLE. Il est congad
toutes les réunions du Conseil d'Administratiom@t Assemblées Générales et y participe. |l dommtanmment son
avis sur la cession et I'acquisition de parts deE® et dispose d’'un droit d’'opposition sur l'ageéiret I'exclusion de
tout sociétaire.

Le Conseil d’Administration se réunit au moins déois par an sur convocation de son président.

La présence du tiers des membres du Conseil d’Aidtration est nécessaire pour la validité des délitions et les
décisions du Conseil d’Administration sont prisda &najorité des membres présents ou représemésagde partage
des voix, celle du Président de séance est prépamedé

Le Conseil d’Administration peut donner délégatimtamment sur les agréments et les rachats de quuitses. La
délégation peut étre consentie au Président dudiipas Vice-président ou au délégué de la CEP.

Les administrateurs doivent apporter tous leurassai la bonne marche de la SLE et se conformeatestient aux
prescriptions des statuts, du réglement d'admatistr intérieure, aux instructions de la CEP a ddlgula SLE est
affiliée et aux décisions de I'’Assemblée Générale.

La fonction d'administrateur est bénévole, sousriesdu remboursement, le cas échéant, des fraasiooinés par
I'exercice de cette fonction.

6.7 Contréleurs légaux des comptes

Il est tenu une comptabilité des opérations dedeié®é Locale d’Epargne conformément a la régleaiinmt de
BPCE et aux indications de la CEP. Au 31 mai dejahaannée, le Conseil d’Administration dresse Emaire des
éléments d'actifs et passifs, les comptes de @sefitde bilan et I'annexe.

Les comptes annuels sont tenus a la dispositiol©desmissaires aux comptes de la CEP.

Avant la tenue de I'’Assemblée Générale, le bilancdmpte de résultat, I'annexe et le projet dertiéjom des
résultats de la Société Locale d’'Epargne doivaet€dumis a I'approbation de la CEP qui s’assuriedtesincérité
et de leur conformité.
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6.8 Entrée et sortie du sociétariat
6.8.1 Entrée
Peuvent acquérir la qualité de sociétaire :

- toute personne physique ou morale ayant effexteé la CEP a laquelle la Société Locale d'Epargteffiliée une
des opérations prévues aux articles L.311-1, LB11511-1, L.511-2 et L.511-3 du Code monétairdirencier et
ayant un compte dans l'une des agences de la Gifliation.

- les salariés de la CEP a laquelle la Société leat&pargne est affiliée ayant leur compte dares des agences de la
CEP daffiliation ou habitant, ou exercant leur fession dans la circonscription territoriale deSaciété Locale
d’Epargne.

Peuvent également acquérir la qualité de sociétéee collectivités territoriales et les établisees publics de
coopération intercommunale a fiscalité propre $east en tout ou partie dans la circonscriptionitmiale de la
Société Locale d’Epargne.

L'acquisition de la qualité de sociétaire est smama I'agrément du Conseil d’Administration, leédgié de la CEP
pouvant s’opposer a cet agrément.

Aucune souscription ne peut étre recue par le geésidu Conseil d’Administration, ou par son détége, si elle a
pour effet de porter le capital souscrit a un monsaipérieur au capital autorisé.

6.8.2 Sortie
La qualité de sociétaire se perd par retrait valioatet en cas de cession ou de rachat de latéoda@ls parts souscrites.

La qualité de sociétaire se perd également de gleiih :

- par déces de la personne physique ou par digsolle la personne morale,

- s'il n'effectue plus avec la CEP d’affiliationuihe des opérations prévues aux articles L.311311-2, L.511-1,
L.511-2 et L.511-3 du Code monétaire et financier.

En outre, le Conseil d’Administration peut pronontexclusion, le délégué de la CEP pouvant s’ogpos cette
exclusion :

- si le sociétaire est condamné a une peine ceiigiou correctionnelle,

- si un jugement de liquidation judiciaire est pyooé a son encontre ou s'il se trouve en état itlitefgpersonnelle ou
de déconfiture notoire.

- s'il est interdit judiciaire ou bancaire de chégu

- s'il ne remplit pas ses obligations vis-a-visl@d€EP a laquelle la Société Locale d’Epargne féiite,

- s'il oblige la CEP a laquelle la Société Localemhrgne est affiliée a recourir contre lui auxeiudiciaires ou
extrajudiciaires ou si ses agissements sont nasiblix intéréts de la Société Locale d’Epargne aeétaires ou a la
CEP.

Toute décision d’exclusion peut faire I'objet d’tecours suspensif par l'intéressé devant '’Asseenfénérale, dans
le mois suivant sa notification.

La perte de la qualité de sociétaire prend immédiant effet & dater de I'un des faits visés citaest un mois aprés
la notification de la décision d’exclusion par lerGeil d’Administration, ou en cas de recours deva#ssemblée
Générale, un mois apres la notification de la détide celle-ci.

6.9 Droits et responsabilité des sociétaires
6.9.1 Droits

Dans le cadre des prescriptions légales et réglaines ainsi que des dispositions des statuts dgLB, chaque
sociétaire a le droit :

- de bénéficier des services de la Société Locapailgne,

- de participer a son organisation et a son fonagmnent.

De plus, il peut étre servi un intérét aux partatde niveau est fixé annuellement par I'Assemlii&mérale de la CEP
a laquelle la Société Locale d’Epargne est affiliée

Enfin, chaque sociétaire dispose d’'une voix lors daetes des Assemblées Générales Ordinaires oadEdinaires de
la Société Locale d’Epargne, quel que soit le nanuar parts qu'il possede.
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6.9.2 Responsabilité

Les sociétaires ne sont responsables qu'a concardenmontant nominal des parts sociales qu'ilsgEnt. Dans cette
limite, les SLE, sociétés a capital variable, aetdesociétaires, sont soumis aux dispositionsaéicle L.231-6 du Code
de Commerce qui précise que le sociétaire quitde ide la SLE reste tenu pendant 5 ans, enve@uliess sociétaires
comme les non sociétaires, de toutes les obligatjonlui incombaient au moment de son retrait.

Cette responsabilité limitée au montant des soptsenis, sans solidarité, doit par ailleurs étrerépige en tenant
compte de l'activité des SLE et de leur appartemancréseau des Caisses d’Epargne. Leur objetl sstian effet
limité a I'élaboration, dans le cadre des miss@imsérét général qui sont confiées au réseaupdestations générales
de la CEP a laquelle elles sont affiliées et affiaeo la détention la plus large du capital deec€EP en animant son
sociétariat.

6.10 Relations avec la Caisse d’Epargne d’affiliai
6.10.1 Lien capitalistigue

Les parts sociales de la CEP ne peuvent étre d&teue par les Sociétés Locales d’Epargne affiddasCEP.

6.10.2 Relations de solidarité

Il n’existe aucun mécanisme de solidarité entreSleis.

En cas de défaillance d'une SLE, sa liquidité etsslvabilité sont garanties par la CEP, laquelledfiéie de la
couverture du mécanisme de solidarité interne @ BPCENéanmoins l'attention des souscripteurs est attirée
sur le fait que le remboursement intégral du capithreste sujet au risque de défaut de la CERt au risque de
mise en ceuvre de mesures de résolution (situatiandnciére compromise) au sein du Groupe BPCE.

En effet, les parts sociales de la CEP, détenuelep&LE, sont des parts de capital social eird#ruments de fonds
propres de base ayant vocation a supporter legespemcourues par la CEP en cas d'épuisement desegs
constitutives des capitaux propres, de la liquatatie la CEP ou en cas de mise a contribution sleagtaux propres
au titre de l'application du mécanisme de solidadti la lie financierement aux établissementdiédfiau Groupe
BPCE.

Par ailleurs, les parts sociales ne sont pas figjdu mécanisme de garantie des investisseuxs) a@rérticle L. 322-1
du Code monétaire et financier, ainsi qu’au mécaaige garantie des déposants, prévu a l'articl&lR-4 du méme
code.

6.10.3 Relations financiéres

Les SLE affiliées a la CEP ne peuvent conclure@aions bancaires et financiéres qu'avec cett@atera I'exclusion
de tout autre établissement. Les flux de trésodgeSLE sont centralisés sur un compte de dépétiodans les livres
de la CEP au nom des SLE.

6.10.4 Répartition des responsabilités

Les SLE étant dépourvues de moyens humains etiglatént confié a leur CEP d’affiliation la missidtassurer leur
animation et leur gestion administrative et comigtatinsi que la distribution des parts socialessémpar les SLE, au
terme d'une convention de services conclue en 2@¥te derniére prévoit que la CEP fournit les tatems
suivantes :

- la commercialisation des parts sociales émisefafailE,

- la gestion technique des parts sociales sousgdteles sociétaires, notamment la tenue du registetteur,

- l'assistance a I'animation du sociétariat de la SLE

- lassistance administrative, juridique, comptaklér@anciere,

- I'élaboration des déclarations fiscales,

- la fourniture de moyens matériels.

L'ensemble de ces prestations est accompli pagrieomnel de la CEP.
6.10.5 Contrdle de la SLE

Les comptes individuels des SLE sont soumis, coméonent a leurs statuts, a I'approbation de la GE#. mémes
comptes sont tenus a disposition des Commissaise€amptes de la CEP mais ne sont pas audités.

En terme de contrdle, la CEP d’affiliation exerececontrdle sur la SLE tout d’abord par I'intermébiadu délégué qui
participe a toutes les réunions du Conseil d’Adstmation de la SLE et qui peut refuser les agrésjdes cessions de
parts sociales et les exclusions.

En outre, le contrdle sur la SLE s’exerce aussi'paermédiaire du Directoire de la CEP d’affiliah qui, notamment,
approuve les comptes de la SLE et l'affectationrélsultat tel qu'arrété par le Conseil d’Adminisivat qui peut
convoquer I’Assemblée Générale de la SLE en casadence du Conseil de cette derniére, qui a ldtéadlinscrire
des résolutions a I'ordre du jour de 'Assembléaéléle et qui donne son accord pour la dissolut®ta SLE.

En conséquence de ce contrdle effectué directemantia CEP d’affiliation, et par lactivité restné¢ des SLE
découlant de l'existence de cette convention degices, il n'existe pas de contrble interne au sg@s SLE ;
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statutairement, et les réunions du Conseil d’Adstiation des SLE ont lieu au moins deux fois pap@ur notamment
arréter les comptes, convoquer I'’Assemblée Générate que déterminer le budget de I'exercice.

VII - Renseignements juridiques essentiels propres chaque SLE

Les SLE participant a I'émission sont répertoridass le tableau ci-dessous (chiffres au 31/12/2017)

SLE Nombre de parts détenues | Montant détenu dans % capital et Nombre
dans le capital de la CEIDF | le capital de la CEIDF droit de vote | Sociétaires

Paris Ouest* 6832177 136 643 540 9,26 63 421
Paris Est 7728 494 154 569 880 10,47 66 873
Seine et Marne 7267 267 145 345 340 9,85 70 694
Yvelines 9367 718 187 354 360 12,69 104 103
Essonne 8528 430 170 568 600 11,55 91 643
Haut de Seine 9263 762 185 275 240 12,55 74 317
Seine Saint Denis 5871 261 117 425 220 7,95 61 531
Val de Marne 7 694 502 153 890 040 10,42 73 208
Val d’'Oise 5908 446 118 168 920 8,00 67 078
Efgg;’g'n‘iriﬁfi 5352 677 107 053 540 7,25 13 955

TOTAUX 73814734 1476 294 680 100 686 823

*la SLE Paris Ouest comprend le territoire du dégraent de Saint Pierre et Miquelon

VIII - Renseignements généraux relatifs au Groupe BCE et a BPCE SA

Le document de référence de BPCE n° D.18-0197 gumsison actualisation n° D.18-0197-A01 sont pidafaent
déposés a I'AMF et incorporés par référence, patdigr le site internet de I'AMF (www.amf-france.pide BPCE
(www.bpce.fr) et disponibles sans frais a son sgageal.

Organigramme simplifié du Groupe BPCE au 31 décen2irl 7
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IX - Renseignements généraux relatifs a la CEP
9.1 Rapport annuel 2017 de la CEP lle-de-France

Le rapport annuel 2017 de la CEP lle-de-Francepestlablement déposé a I’AMF et incorporé par effée, mis a
disposition sur le site internet de la CEP lle-dar€e (www.caisse-epargne.fr) et disponible a sEgessocial.

Il se compose du rapport sur le gouvernement dpnise 2017, du rapport de gestion 2017, des camate
31/12/2017, du rapport général des commissairescamptes sur les comptes au 31/12/2017, ainsi queaplport
spécial des commissaires aux comptes sur les chonsméglementées.

9.2 Rapport annuel 2016 de la CEP lle-de-France

Le rapport annuel 2016 de la CEP lle-de-Francepestlablement déposé a 'AMF et incorporé par eifée, mis a
disposition sur le site internet de la CEP lleFdance (www.caisse-epargne.fr) et disponible asse social.

Il se compose du rapport de gestion 2016, des @smgt 31/12/2016, du rapport général des comnessainx
comptes sur les comptes au 31/12/2016, ainsi quaphort spécial des commissaires aux comptegswadnventions
réglementées.

9.3 Chiffres clés
(IFRS - Issus du rapport annuel 2017 de la CER@élerance (Chapitre 3 « Etats financiers ») incarprar référence
dans le présent prospectus)

La Caisse d’Epargne et de Prévoyance lle-de-Fram@me tout établissement de crédit, dispose dsteme de
contrble interne lui permettant de maitriser lsguies liés a son activité : risques de crédit ehakehé, risques de taux
et de liquidité, risques d'intermédiation et opératels. En outre, il existe une filiere risquessain du groupe BPCE,
dont fait partie la Caisse d’Epargne et de Prévogdie-de-France.

Agrégat en K€ 2017 2016 Variation (en%)

Total de bilan 60 853 764 58 271 671 4,43%
Capitaux propres 5036 920 4607 836 9,31%
Produit Net Bancaire 1108945 1066671 3,96%
Résultat Brut d'Exploitation 361 455 320 895 12,64%
Résultat Net (part du Groupe) 201506 175412 14,88%
Ratio de Solvabilité 20,27% 17,61% 2,66 points de pourcentage

X tel qu’issu des regles prudentielles de Bale 318232017 (données IFRS sur base consolidée)

Fonds propres « Common Equity Tier Onem» M euroy
31/12/2016 30/06/2017 31/12/2017
3134 3400 3624
BILAN CONSOLIDE
ACTIF
en milliers d'euros 31/12/2017 31/12/2016
Caisse, banques centrales 212 745 218 629
Actifs financiers a la juste valeur par résultat 199 943 265 307
Instruments dérivés de couverture 166 523 186 612
Actifs financiers disponibles a la vente 4795718 4 826 336
Préts et créances sur les établissements de crédit 12 230 505 12 555 315
Préts et créances sur la clientele 40 898 447 37 420 828
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux 25223 63 077
Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance 327 344 726 609
Actifs d'impdts courants 53 201 23 340
Actifs d'impots différés 93 804 111 570
Comptes de régularisation et actifs divers 1 396 638 1405 297
Immeubles de placement 5975 7 309
Immobilisations corporelles 377 109 389 352
Immobilisations incorporelles 44 231 45732
Ecarts d'acquisition 26 358 26 358
TOTAL DES ACTIFS 60 853 764 58 271 671
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PASSIF
en milliers d'euros 31/12/2017 31/12/2016

Banques centrales

Passifs financiers a la juste valeur par résultat 51 653 76 489
Instruments dérivés de couverture 728 078 893 319
Dettes envers les établissements de crédit 8707 131 10 405 943
Dettes envers la clienteéle 44 937 327 41 093 397
Dettes représentées par un titre 163 071 6235
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux 3129 2683
Passifs d'impéts courants 10 415 10 527
Comptes de régularisation et passifs divers 1 005 183 985 261
Provisions 210 857 189 981
Capitaux propres 5036 920 4607 836
Capitaux propres part du groupe 5002 101 4 575 399

Capital et primes liées 1 945 862 1 945 862

Réserves consolidées 2737 410 2 325 692

Qains et pertes comptabilisés directement en autres éléments du 117 323 128 433

résultat global

Résultat de la période 201 506 175 412
Participations ne donnant pas le contrdle 34 819 32 437
TOTAL DES PASSIFS ET CAPITAUX PROPRES 60 853 764 58 271 671

COMPTE DE RESULTAT

en milliers d'euros Exercice 2017 Exercice 2016
Intéréts et produits assimilés 1268 496 1345 850
Intéréts et charges assimilées -646 922 -687 401
Commissions (produits) 490 152 457 208
Commissions (charges) -74 214 -71 617
Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par résultat 17 888 -25 965
Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles a la vente 70 817 44 426
Produits des autres activités 18 233 24 667
Charges des autres activités -35 505 -20 497
Produit net bancaire 1108 945 1066 671
Charges générales d'exploitation -709 733 -707 673
Dotations nettes aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations
corporelles et incorporelles -37.757 -38 103
Résultat brut d'exploitation 361 455 320 895
Co(t du risque -54 994 -45 333
Résultat d'exploitation 306 461 275 562
Gains ou pertes sur autres actifs 233 -1216
Variations de valeur des écarts d'acquisition
Résultat avant impbts 306 694 274 346
Impéts sur le résultat -101 673 -91 442
Résultat net 205 021 182 904
Participations ne donnant pas le contréle -3515 -7 492
RESULTAT NET PART DU GROUPE 201 506 175 412

9.4 Composition des organes d’administration etdieection

Au 31 décembre 2017, la CEP lle-de-France estédirgar un Directoire composé de cing membres : Mon®idier
PATAULT, Président du Directoire, Monsieur Pasc&lABOT, membre du Directoire en charge du pdle Bande
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Développement Régional, organisation et informegjgMonsieur Alain DAVID, membre du Directoire emacge du
pble Finances et Services Bancaires, Monsieur Brsudg LAPORTALIERE, membre du Directoire en chadgepdle
Ressources et Monsieur Gilles LEBRUN, membre de®aire en charge du pble Banque de Détail, nonpaéde
COS et dont les mandats viennent a expirationrgqueme anniversaire de la nomination du Directoire

Au 31 décembre 2017, le COS est composé de dixmeufbres. Quinze sont nommés parmi les SLE, unigasm
collectivités territoriales et établissements publile coopération intercommunale a fiscalité pr¢ggfReCl) sociétaires,
un parmi les salariés sociétaires. Le COS compremdutre, deux représentants de I'ensemble dasésal

Assistent également aux réunions du COS avec waisudtative, un délégué nommé par BPCE, un reptasedu
Comité d’entreprise ainsi que deux censeurs stegata

9.5 Procédures de contrble interne

Ces renseignements sont disponibles dans le rappotel 2017 de la CEP lle-de-France incorporérgigrence au
présent document et mis en ligne sur le site istedta la CEP lle-de-France (www.caisse-epargne.fr).

9.6 Facteurs de risques

Les principaux facteurs de risques sont disponibéess le rapport annuel 2017 de la CEP lle-de-ferg@bapitre 2.7
« Gestion des risques ») incorporé par référengarégent document et mis en ligne sur le site ietede la CEP lle-
de-France (www.caisse-epargne.fr).

9.7 Procédures judiciaires et d'arbitrage signifitfs en cours

Dans le cadre de préts consentis a des colledtitgtéitoriales avec des taux qui varient en famcte I'évolution de la
parité entre certaines devises, trois négociaimnsbouti, un jugement en date du 18 mars 201pasaété signifié et
n'est pas pénalisant pour la CEIDF. Enfin, dewejugnts devant le tribunal administratif ont étédtenen octobre
2016, la CEIDF étant en intervention volontairegmt tranché favorablement pour la commune.

9.8 Documents accessibles au public

Des exemplaires de ce prospectus et de la fictmitpee associée sont disponibles sans frais ae siggal de la CEP
lle-de-France (19, rue du Louvre — 75001 Parishuesiege administratif (26/28, rue Neuve Tolbiat5013 Paris). Le
présent prospectus est également disponible sitelanternet de 'AMF (www.amf-france.org) et darsite internet de
la CEP lle-de-France (www.caisse-epargne.fr)

En outre, conformément a la réglementation applcadont consultables au siége social de la CEBelErance les
documents suivants :

- les statuts des SLE affiliées a la CEP lle-de-Feanc

- les statuts de la CEP lle-de-France,

- le rapport annuel de la CEP lle-de-France surtesceces 2016 et 2017.
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